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Bozen, 29.10.2025

PRESSEMITTEILUNG

WIFO-Wirtschaftsharometer Herbst 2025:
Geschaftsklima in Sudtirol leicht positiv

Die Herbstumfrage des Wirtschaftsbarometers zeigt ein Umsatz- und
Investitionswachstum, das sich allerdings auf groRere Unternehmen beschrankt. Die
Einschatzung der Ertragslage ist in rund 90 Prozent der Falle positiv, auch weil die
Betriebskosten heuer eher moderat gewachsen sind. Unternehmerinnen und
Unternehmer erwarten fir die kommenden Monate keine wesentlichen
Veranderungen der Konjunkturlage. Das WIFO - Institut fiir Wirtschaftsforschung der
Handelskammer Bozen prognostiziert fiir 2025 und 2026 ein Wachstum des Siidtiroler
BIP um jeweils 0,9 Prozent.

Sudtiroler Wirtschaft: Wachstum vor allem von groBeren Unternehmen getragen

Die Konjunkturentwicklung in Sudtirol leidet weiterhin unter der Schwache der wichtigsten
Handelspartner, insbesondere Deutschlands und Osterreichs, sowie unter der Ungewissheit
aufgrund der internationalen geopolitischen Spannungen. Das Umsatzwachstum wird im
Wesentlichen von den groReren Unternehmen getragen, wéahrend die kleineren einen
Rickgang des Geschaftsvolumens verzeichnen. Der positiven Entwicklung bei den
landwirtschaftlichen Genossenschaften, im GroBhandel, im Dienstleistungssektor und im
Transportwesen steht ein Umsatzriickgang im Baugewerbe gegenuber. Im Verarbeitenden
Gewerbe stagnieren die Verkaufszahlen, was hauptsachlich auf die schwache Nachfrage
auf dem italienischen Markt zurtickzufuhren ist. Die Ertragslage wird aber von etwa neun
von zehn Sudtiroler Unternehmen weiterhin als befriedigend bewertet, auch dank des
allmahlichen Ruckgangs der Energiepreise. Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiterhin
positiv: In den ersten neun Monaten des Jahres 2025 waren in Sudtirol durchschnittlich tber
235.400 Arbeitnehmer/innen beschaftigt, was einem Anstieg von 1,7 Prozent gegeniber
dem Vorjahreszeitraum entspricht.

Laut den befragten Unternehmerinnen und Unternehmern wird das Umsatzwachstum auch
2026 vor allem auf grofle Unternehmen zuriickzuflihren sein und die weiterhin hohe
Ungewissheit wird voraussichtlich die Erholung der Investitionen bremsen. Rund neun von
zehn Unternehmen werden jedoch eine angemessene Rentabilitat aufrechterhalten konnen,
auch dank steigender Verkaufspreise. Optimistisch sind vor allem der Transportsektor, das
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Gastgewerbe und der Gro3handel, wo fast alle Unternehmen ein zumindest befriedigendes
—und in rund einem Drittel der Falle sogar ein richtig ,gutes” — Geschaftsergebnis erwarten.

Internationale Wirtschaft: 2025 besser als erwartet, Ungewissheit fiir 2026

Das internationale Szenario wird weiterhin von geopolitischen Spannungen, insbesondere
zwischen den Vereinigten Staaten und China, sowie von den Kriegen in der Ukraine und im
Nahen Osten gepragt. Im Laufe des Jahres hat der Dollar gegenlber den anderen wichtigen
Wahrungen erheblich an Wert verloren, wahrend die Olpreise aufgrund der von den OPEC-
Landern angekindigten Produktionssteigerungen gesunken sind. Die jlingsten
Schatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zeigen ein Wachstum der
Weltwirtschaft tber den Erwartungen in der ersten Jahreshalfte 2025. Dies ist hauptsachlich
auf die massive Aufstockung der Lagerbestande in den Vereinigten Staaten vor Inkrafttreten
der Zolle zurtickzuflhren. Obwohl die Aussichten weiterhin sehr ungewiss sind, drfte das
US-BIP sowohl in diesem als auch im nachsten Jahr eine Wachstumsrate von rund zwei
Prozent beibehalten. Auch die Wachstumsprognosen flir die Eurozone wurden in den
letzten Monaten leicht nach oben korrigiert: Fur 2025 wird ein BIP-Wachstum von 1,2
Prozent erwartet, flr 2026 von 1,1 Prozent. Es bestehen allerdings weiterhin erhebliche
Schwachstellen. Zu den Schwierigkeiten der deutschen Wirtschaft, die heuer voraussichtlich
nur um 0,3 Prozent wachsen wird, kommt die zunehmende politische Instabilitat in
Frankreich hinzu, aufgrund der Notwendigkeit, die 6ffentlichen Ausgaben zu kiirzen, um die
Staatsverschuldung einzudammen.

Moderates Wachstum der italienischen Wirtschaft

Die italienische Wirtschaft profitiert heuer vom Rickgang der Energiepreise, einer
niedrigeren Inflation als im européischen Durchschnitt und dem erneuten Anstieg der
Beschaftigung. Die Investitionen werden weiterhin durch die Umsetzung des Nationalen
Plans fir Aufbau und Resilienz (PNRR) angekurbelt. Trotz des Riickgangs des BIP um 0,1
Prozent im zweiten Quartal durfte das Wachstum im Gesamtjahr 2025 bei einem halben
Prozentpunkt liegen und 2026 leicht anziehen. Was die Verschuldung betrifft, so strebt die
Regierung an, im nachsten Jahr aus dem EU-Verfahren wegen Ubermafigem Defizit
herauszukommen, wahrend die Zinsausgaben von den verbesserten Bonitatsbewertungen
der wichtigsten Ratingagenturen profitieren durften.

Siidtirols BIP wird voraussichtlich auch 2026 um 0,9 Prozent wachsen

Im Jahr 2025 litt die Sudtiroler Wirtschaft weiterhin unter der Schwache der deutschen und
osterreichischen Wirtschaft. Die positive Entwicklung der Exporte wurde durch den Lageraufbau
in den Vereinigten Staaten und durch Auftrage einzelner GroRunternehmen beeinflusst,
ansonsten wirden die Ausfuhren stagnieren. Die hohe Ungewissheit hinsichtlich der
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Nachfrageentwicklung bremst weiterhin die Investitionen. Die Beschaftigung und der Tourismus
zeigen aber eine moderate Expansion. Das WIFO erwartet fur 2025 und 2026 ein Wachstum
des Sudtiroler BIP um jeweils 0,9 Prozent.

Michl Ebner, Prasident der Handelskammer Bozen, auRert sich optimistisch: ,Trotz der
groRen Ungewissheit hinsichtlich der Zukunft, herrscht in den meisten Unternehmen eine
tendenziell positive Stimmung. Vor allem kleine Unternehmen missen weiterhin in ihrem
Wachstum unterstutzt werden, um die Wettbewerbsfahigkeit und Widerstandsfahigkeit
unserer Wirtschaft zu steigern und Wohlstand und Arbeitsplatze zu sichern.*

Weitere  Auskiinfte  erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@dhandelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@handelskammer.bz.it
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Ertragslage in der Shdtiroler Wirtschaft:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschatzungen, in %
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Quelle: WIFO - Wirtschaftsbarometer 2005 WIFO

Sudtiroler Wirtschaft: Ertragslage 2025 und Ertragserwartungen fiir 2026 nach
Sektoren
Anteil der Unternehmen mit positiven Einschatzungen, in %
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PRESSEMITTEILUNG

WIFO-Wirtschaftsbharometer Herbst 2025
Durchwachsenes Geschaftsklima
im Sudtiroler Verarbeitenden Gewerbe

Die schwache Nachfrage bremst weiterhin das Umsatzwachstum und die
Investitionen im Siidtiroler Verarbeitenden Gewerbe. Trotzdem geben 87 Prozent der
Unternehmen an, mit der diesjahrigen Ertragslage zufrieden zu sein, und neun von
zehn Unternehmen blicken mit verhaltenem Optimismus auf das Geschaftsjahr 2026.
Das Geschaftsklima ist aber zwischen den einzelnen Branchen sehr unterschiedlich.
Dies geht aus der Herbstumfrage des Wirtschaftsbarometers vom WIFO - Institut fiir
Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen hervor.

Das Geschaftsklima im Sudtiroler Verarbeitenden Gewerbe ist heuer durch eine starke
Heterogenitat gekennzeichnet. Die Umsatzdynamik leidet weiterhin unter der schwachen
Nachfrage auf dem italienischen Markt und den Schwierigkeiten der deutschen und
osterreichischen Wirtschaft. In der ersten Jahreshalfte beliefen sich die Exporte aus Stdtirol
— ohne landwirtschaftliche Erzeugnisse — auf rund 3,3 Milliarden Euro, was einem
Rickgang von 0,8 Prozent gegeniber dem Vorjahressemester entspricht. Was die
Beschaftigung betrifft, so waren in den ersten drei Quartalen 2025 durchschnittlich rund
35.200 Personen im Verarbeitenden Gewerbe beschaftigt. Dies sind 0,5 Prozent weniger
als im gleichen Zeitraum des vergangenen Jahres. Die Einschatzungen zur Ertragslage
fallen in den einzelnen Branchen sehr unterschiedlich aus: Im Druckgewerbe sowie in der
Textil- und Bekleidungssparte klagt jedes dritte Unternehmen (iber eine unbefriedigende
Rentabilitat. Im Gegensatz dazu sind in der Baustoffproduktion, in der Holzbranche sowie
im Maschinen- und Fahrzeugbau mehr als neun von zehn Unternehmen mit dem laufenden
Geschaftsjahr zufrieden.

Die befragten Unternehmen erwarten, dass die Auslastung der Produktionskapazitat auch
2026 in etwa auf dem heurigen Niveau von 85 Prozent bleiben wird. Das Umsatzwachstum
kénnte sich vor allem bei groRen Unternehmen mit mehr als 50 Beschaftigten leicht
verstarken, auch dank steigender Verkaufspreise. Die Erholung der Investitionen wird aber
voraussichtlich weiterhin aufgrund der grofen Ungewissheit schwach sein. Die Zunahme
der Betriebskosten diirfte eher moderat bleiben, sodass neun von zehn Unternehmen auch
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im kommenden Jahr eine (zumindest) befriedigende Ertragslage erwarten. Optimismus gibt
es vor allem im Druckgewerbe, in der Baustoffproduktion und im Maschinen- und
Fahrzeugbau: In diesen Branchen rechnen fast alle Unternehmen mit einer befriedigenden
in etwa einem Finftel der Falle sogar einer guten Rentabilitat. Bescheidener sind hingegen
die Aussichten in der Lebensmittelherstellung und in der Textil- und Bekleidungssparte, wo
viele Unternehmen flir 2026 eine schlechte Rentabilitat erwarten.

Der Prasident der Handelskammer Bozen, Michl Ebner, begruft die Entscheidung der
Regierung, auch fir das nachste Jahr die Investitionsanreize fir Unternehmen zu
finanzieren: ,Malnahmen wie die ,Neue Sabatini’ und die erhohte Abschreibung
unterstitzen die Investitionen und ermdglichen es den Unternehmen, ihre Produktivitat,
Beschaftigung und Wettbewerbsfahigkeit zu steigern.

Anmerkung:

Das Verarbeitende Gewerbe umfasst alle Tétigkeiten, welche mit der Herstellung von Waren
verbunden sind, wie zum Beispiel die Produktion von Nahrungsmitteln, Textilien und
Bekleidung, Holzgegenstédnden und Mbbeln, chemischen und pharmazeutischen
Erzeugnissen, Kunststoffwaren, Metallerzeugnissen, Maschinen, Geréten, Fahrzeugen usw.

Weitere ~ Auskiinfte  erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@@handelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@handelskammer.bz.i.
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Ertragslage im Verarbeitenden Gewerbe:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschatzungen, in %
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Quelle: WIFO - Wirtschaftsbarometer 2005 WIFO

Verarbeitendes Gewerbe: Ertragslage nach Branchen
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Bozen, 20/11/2025

PRESSEMITTEILUNG

WIFO-Wirtschaftsbharometer Herbst 2025
Baugewerbe: befriedigende Ertragslage im Jahr 2025,
moderater Optimismus fiir 2026

Neun von zehn Unternehmen des Baugewerbes schatzen die Ertragslage im
laufenden Jahr positiv ein, ebenso viele blicken mit verhaltenem Optimismus auf das
Jahr 2026. Allerdings ist eine Verlangsamung der Investitionen zu verzeichnen. Dies
geht aus der Herbstausgabe vom Wirtschaftsbarometer des WIFO - Institut fiir
Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen hervor.

Das Geschaftsklima im Baugewerbe bleibt insgesamt positiv: 89 Prozent der Unternehmen
geben an, mit der diesjahrigen Ertragslage zufrieden zu sein. Was die Beschaftigung
angeht, so gab es im Siidtiroler Bausektor in den ersten neun Monaten 2025 durchschnittlich
18.300 Mitarbeiter/innen bzw. 2,1 Prozent mehr als im Vorjahreszeitraum.

Zufrieden ist man vor allem im Tiefbau, wo die Kapazitatsauslastung weiterhin deutlich Gber
90 Prozent liegt — auch dank der Auftrage im Zusammenhang mit dem Nationalen Plan fur
Aufbau und Resilienz (PNRR). Die Ertragslage im Jahr 2025 wird von fast allen
Tiefbauunternehmen als befriedigend und in fast einem Viertel der Falle sogar als gut
eingeschatzt. Auch im Hochbau bleibt die Auslastung der Produktionskapazitat hoch. Das
Geschaftsvolumen und die Investitionen sind auf dem Niveau des vergangenen Jahres
geblieben und die Rentabilitat ist fir 87 Prozent der Unternehmen zufriedenstellend. Im
Baunebengewerbe (Anlagenbau und Fertigstellung von Gebauden) beklagen die
Unternehmen hingegen einen Umsatzriickgang und einen starken Anstieg der
Betriebskosten. Durch die Erhohung der Preise konnten jedoch etwa neun von zehn
Unternehmen dieser Branche eine zufriedenstellende Ertragslage erzielen.

Etwa 90 Prozent der Unternehmen im Bausektor blicken auch auf das Jahr 2026 mit
moderatem Optimismus. Einige Bedenken gibt es im Bereich Tiefbau, wo die Unternehmen
beflirchten, dass das Auslaufen des PNRR zu einem Ruckgang der Auftrage und des
Umsatzes flihren wird. Optimistischer zeigen sich die Unternehmen im Baunebengewerbe.
Diese gehen davon aus, dass die steigenden Betriebskosten durch die Anpassung der
Verkaufspreise aufgefangen und somit angemessene Gewinnmargen aufrechterhalten
werden konnen. Im Hochbau herrscht groRere Ungewissheit: Das Geschaftsvolumen dirfte
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auf hohem Niveau bleiben, aber die Unternehmen beabsichtigen, ihre Investitionen zu
reduzieren, und 15 Prozent von ihnen rechnen fir das nachste Jahr mit einer
unbefriedigenden Rentabilitat.

Der Prasident der Handelskammer Bozen, Michl Ebner, macht auf den Wohnungsmangel
in Stdtirol aufmerksam: ,Einer der Griinde, der qualifizierte Arbeitskrafte davon abhalt, nach
Sudtirol zu kommen, ist der Mangel an Wohnungen zu erschwinglichen Preisen fir
Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer. Es ist sehr wichtig, dass derzeit ungenutzte Flachen,
wie beispielsweise das Areal des Bahnhofs Bozen, so schnell wie mdglich nutzbar gemacht
werden, um dieses Problem zu lindern.”

Weitere  Auskiinfte erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@@handelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@camcom.bz.it

Ertragslage im Baugewerbe:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026
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Baugewerbe: Ertragslage nach Branchen
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Bozen, 26.11.2025

PRESSEMITTEILUNG

WIFO-Wirtschaftsbharometer Herbst 2025
Gemischtes Geschaftsklima im Siidtiroler Handel

Die Einzelhandelsunternehmen mussten heuer mit stagnierenden und teilweise
ricklaufigen Umsatzen kampfen, doch die Ertragslage war in fast neun von zehn
Fallen zufriedenstellend, was zum Teil auf gestiegene Verkaufspreise zuriickzufiihren
ist. Eine bessere Stimmung gibt es im GroBhandel, wo die Rentabilitat im Jahr 2025
positiv bewertet wird und auch fiir das Geschéftsjahr 2026 Optimismus herrscht. Dies
geht aus der Herbstumfrage des Wirtschaftsbarometers vom WIFO - Institut fiir
Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen hervor.

Das Geschaftsklima im Stdtiroler GroBhandel bleibt eindeutig positiv: Die Ertragslage im
Jahr 2025 wird von mehr als neun von zehn Unternehmen zumindest als befriedigend (in
vier von zehn Fallen sogar als gut) eingeschatzt. Die Umsatzdynamik ist weiterhin leicht
steigend und auch die Investitionen haben heuer zugenommen, insbesondere in
Kraftfahrzeuge. Im Jahr 2026 durfte sich das Umsatzwachstum weiter verstarken,
insbesondere auf dem Sidtiroler und auf dem italienischen Markt. Fast alle GroRhandler
rechnen auch im kommenden Jahr mit einem zufriedenstellenden bis guten
Geschaftsergebnis. Der Optimismus Uberwiegt deutlich im Baustoffhandel, im Bereich der
Einrichtungen und Haushaltswaren, in der Lebensmittelbranche sowie im Grohandel mit
Maschinen und Geraten. Zurlckhaltend ist hingegen die Stimmung bei den
Handelsvertreter/innen: Uber ein Drittel von ihnen erwartet im kommenden Jahr einen
Umsatzriickgang und eine unbefriedigende Rentabilitat.

Im Einzelhandel unterscheidet sich das Geschaftsklima zwischen den einzelnen Branchen
starker. Die Betreiber von Supermarkten, Minimarkten und Kaufhdusern zeigen sich im
Allgemeinen zufrieden mit dem Geschaftsjahr 2025 und melden ein Umsatzwachstum, das
sich in den kommenden Monaten weiter verstarken durfte. Nach einem durchwachsenen
2025 blickt auch der spezialisierte Lebensmitteleinzelhandel optimistisch auf das Jahr 2026,
in dem eine robuste Erholung der Verkaufsmengen erwartet wird. Im Wanderhandel
hingegen beklagen die Unternehmen heuer einen Umsatzriickgang, der sich auch 2026
fortsetzen durfte und eine unbefriedigende Rentabilitat in ber einem Viertel der Falle.
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Im Bereich des Kfz-Handels und der -Reparatur wird flir das laufende Jahr ein Riickgang
der Umsatze und Investitionen gemeldet, insbesondere bei den groferen Unternehmen. Die
Rentabilitat ist jedoch in fast 90 Prozent der Félle noch zufriedenstellend, auch dank der
gestiegenen Verkaufspreise, die den Kostenzuwachs ausgeglichen haben. Die
Unternehmen erwarten auch fir die kommenden Monate keine wesentliche Veranderung
dieser Situation.

Der Préasident der Handelskammer Bozen, Michl Ebner, unterstreicht die Notwendigkeit,
lokale Handler gegentber den groRen Online-Plattformen zu schiitzen: ,Die letzten Monate
des Jahres sind fur Einzelhandelsunternehmen von groRer Bedeutung. Es ist wichtig, die
Geschafte und Nahversorgungsbetriebe zu unterstitzen und sie vor dem unfairen
Wettbewerb der groRen aullereuropaischen Online-Plattformen zu bewahren, um die
Lebendigkeit unserer Ortschaften zu erhalten.”

Weitere  Auskiinfte erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@dhandelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@handelskammer.bz.it

Ertragslage im GroBhandel:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschatzungen, in %
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GroBhandel: Ertragslage nach Branchen
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Ertragslage im Einzelhandel:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026
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Ertragslage im KFZ-Handel- und Reparaturgewerbe:

Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschatzungen, in %
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Bozen, 05.12.2025

PRESSEMITTEILUNG

WIFO-Wirtschaftsbharometer Herbst 2025
Gemischte Stimmung im Dienstleistungssektor

Das Geschaftsklima im Dienstleistungssektor bleibt zwischen den verschiedenen
Branchen uneinheitlich. Im Transportwesen melden die Unternehmen des
Personenverkehrs und vor allem die Betreiber der Aufstiegsanlagen ein wachsendes
Geschaftsvolumen. Im Warenverkehr hingegen ist die Umsatzdynamik eher
verhalten. Dies geht aus der Herbstumfrage des Wirtschaftsbarometers vom WIFO -
Institut fir Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen hervor.

Die Einschatzungen der Dienstleistungsunternehmen zur Rentabilitat im Jahr 2025 und
die Erwartungen fiir 2026 unterscheiden sich je nach Tatigkeitsbereich erheblich. Das beste
Geschaftsklima herrscht in  den Bereichen freiberufliche, technische und
wissenschaftliche Dienstleistungen®, ,Informatik und Telekommunikation® sowie
,Kredit- und Versicherungswesen‘, wo fast alle Unternehmen mit der heuer erzielten
Rentabilitat zufrieden sind und zuversichtlich auf das Jahr 2026 blicken. Deutlich
zurlickhaltender ist die Stimmung im Bereich der Unternehmensdienstleistungen —
insbesondere bei den personalintensiven Tatigkeiten —, wo die Unternehmen trotz
Umsatzwachstums einen starken Kostenanstieg und eine allgemeine Verschlechterung des
Geschaftsumfelds beklagen. Im Verlags- und Kommunikationswesen und vor allem bei
den personenbezogenen Dienstleistungen und im Immobilienbereich war die Umsatz-
und Investitionsdynamik heuer schwach, und etwa ein Sechstel der Unternehmen beklagt
eine schlechte Rentabilitdt. Fir 2026 wird nur im Immobiliengewerbe eine teilweise
Verbesserung erwartet, da es von einem erneuten Riickgang der Zinssatze profitieren
durfte.

Im Transportsektor wird die Ertragslage im Geschaftsjahr 2025 von mehr als neun von
zehn Unternehmen als (zumindest) befriedigend bewertet, in einem Drittel der Falle sogar
als gut. Optimistisch sind vor allem die Unternehmen des Personentransports und die
Betreiber von Liftanlagen. Letztere verzeichnen ein starkes Wachstum des
Geschaftsvolumens, auch dank gestiegener Skipasspreise. Der Umsatzanstieg wurde vor
allem durch auslandische Touristen getragen, deren Zahl deutlich gewachsen ist. Im
Guterverkehr hingegen war die Umsatzentwicklung verhaltener, auch aufgrund der
Schwéche des italienischen Marktes. Die Beschaftigung im Transportgewerbe entwickelte
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sich positiv: In den ersten zehn Monaten des Jahres 2025 zahlte der Sektor durchschnittlich
uber 10.600 Arbeitnehmer/innen, was einem Anstieg von 7,1 Prozent gegenuber dem
gleichen Zeitraum des vergangenen Jahres entspricht. In den kommenden Monaten planen
die Unternehmen weitere Neueinstellungen, vor allem im Personenverkehr. Die Aussichten
fir 2026 sind positiv. Fast alle Unternehmen gehen fir das nachste Jahr von einer
zumindest befriedigenden Ertragslage aus, in rund 40 Prozent der Falle wird sogar eine
wirklich gute Rentabilitat erwartet.

Der Prasident der Handelskammer Bozen, Michl Ebner, freut sich ber das gute
Geschaftsklima im Personentransport, erinnert aber auch an die Schwierigkeiten im
Guterverkehr: ,Die Unannehmlichkeiten im Zusammenhang mit den Arbeiten an der
Luegbriicke und die Schwierigkeiten bei der Personalbeschaffung dampfen die Stimmung
im Guterverkehr. Die Handelskammer wird die Situation weiterhin beobachten und die
Interessen unserer Unternehmen schitzen.

Methodische Anmerkung

Im Rahmen des WIFO-Wirtschaftsbarometers umfasst der Dienstleistungssektor folgende
Branchen: Verlag und Kommunikation, Informatik, Kredit und Versicherung,
Immobilienverwaltung, freiberufliche, technische und wissenschaftliche Dienstleistungen
sowie personen- und unternehmensbezogene Dienste. Nicht eingeschlossen sind Handel
und Gastgewerbe. Das Transportgewerbe wird gesondert untersucht.

Weitere  Auskiinfte  erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@@handelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@handelskammer.bz.it
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Ertragslage im Dienstleistungssektor:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschitzungen, in %
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Quelle: WIFO - Wirtschaftsbarometer @ 2025 WIFO

Dienstleistungen: Ertragslage nach Branchen
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Ertragslage im Transportgewerbe:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschitzungen, in %
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Transportsektor: Ertragslage nach Branchen
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PRESSEMITTEILUNG

WIFO - Wirtschaftsbarometer Herbst 2025
Landwirtschaftliche Genossenschaften: Obst- und
Milchwirtschaft qut, einige Schwierigkeiten fiir die Kellereien

Im Jahr 2025 konnten die Obst- und Milchgenossenschaften dank der guten
Entwicklung der Apfel- und Milchpreise einen Umsatzanstieg verzeichnen. Die
Ertragslage wird fast immer zumindest als befriedigend und oft sogar als gut
eingeschatzt. Bescheidener fallen die Bewertungen der Weinkellereien aus, die mit
Umsatzriickgangen und weiterhin schwierigen Marktbedingungen zu kampfen haben.
Alle drei Sektoren blicken mit moderater Zuversicht auf die kommenden Monate. Dies
geht aus dem aktuellen Wirtschaftsbarometer des WIFO - |Institut fiir
Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen hervor.

Das Geschaftsklima im Obstbau bleibt weiterhin positiv. Nach Angaben der
Vermarktungskonsortien wurde die Saison 2024/25 zufriedenstellend abgeschlossen, was
insbesondere auf die positive Preisentwicklung zurlickzuflihren ist. Heuer wird die
europaische  Apfelproduktion dank der klimatischen Bedingungen in den
Spatsommermonaten, die ein gutes Wachstum der Friichte beglnstigt haben, bei etwa elf
Millionen Tonnen liegen. In Sudtirol wird die Erntemenge voraussichtlich mit nahezu einer
Million Tonnen auf dem Niveau des Vorjahres bleiben. Die Vermarktungskonsortien
betonen, dass die sehr gute Qualitdt der Friichte optimale Voraussetzungen fir einen
erfolgreichen Start in die Vermarktungssaison 2025/26 schafft. Fur die kommenden Monate
herrscht moderater Optimismus, insbesondere hinsichtlich der Nachfrage aus
auflereuropaischen Landern.

Im Milchsektor profitieren heuer die Ertragslage und die Auszahlungspreise an die
Landwirte von aulergewdhnlich hohen Marktpreisen und einer positiven
Umsatzentwicklung, insbesondere auf dem italienischen und dem Siidtiroler Markt. Fast alle
Sennereien melden steigende Verkaufspreise fur Ihre Produkte und es wird auch ein
Wachstum der Investitionen erwartet. Die Prognosen flir 2026 sind hingegen eher ungewiss:
Die Milchgenossenschaften schlieBen einen erneuten Umsatzanstieg aus, auch aufgrund
eines moglichen Rickgangs der Verkaufspreise in den kommenden Monaten. Die
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Kostenentwicklung dlrfte  sich jedoch stabilisieren, sodass zufriedenstellende
Rentabilitatsmargen aufrechterhalten werden kénnen.

Im Weinsektor ist das Geschaftsklima verhaltener. Aufgrund der geringeren Erntemenge
im vergangenen Jahr melden die Kellereien heuer einen Umsatzrickgang, insbesondere
auf dem Sidtiroler und dem italienischen Markt. Dariiber hinaus beklagt ein Viertel der
Kellereien eine schlechte Ertragslage. Die Erwartungen flr die kommenden Monate werden
durch die schwierigen Rahmenbedingungen beeintrachtigt: Das Umsatzwachstum wird
voraussichtlich schwach bleiben und auch die Investitionen werden zurlickgehen. Dennoch
sind fast alle Weinkellereien zuversichtlich, dass sie im kommenden Jahr den Winzern
befriedigende Auszahlungspreise gewahren konnen, da die Weinlese 2025 durch eine gute
Qualitdt und leicht hdhere Emtemengen als im Vorjahr gekennzeichnet war.

Der Prasident der Handelskammer Bozen, Michl Ebner, freut sich besonders uber das gute
Geschaftsklima unter den Sennereien: ,Der Milchsektor hat schwierige Jahre hinter sich, die
durch stark steigende Betriebskosten und eher schwache Marktpreise gekennzeichnet
waren. Die derzeitige gunstige Marktlage ist der verdiente Lohn fir die harte Arbeit unserer
Milchbauerinnen und -bauern, die entscheidend zur Erhaltung der Berglandwirtschaft
beitragen.”

Weitere  Auskiinfte erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@dhandelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@handelskammer.bz.it
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Ertragslage in der Landwirtschaft:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Genossenschaften mit positiven Einschdtzungen, in %
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Quelle: WIFO - Wirtschaftsbarometer 2005 WIFO

Landwirtschaft; Ertragslage nach Branchen
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Bozen, 17/12/2025

PRESSEMITTEILUNG

WIFO-Wirtschaftsbarometer Herbst 2025
Gutes Geschaftsklima im Gastgewerbe: Nachtigungen und
Umsatze nehmen zu

Das Geschaftsklima im Tourismussektor profitiert weiterhin von der positiven
Entwicklung der Nachtigungen. Uber neun von zehn Unternehmen sind mit der
Rentabilitat im laufenden Jahr zufrieden und ebenso viele blicken zuversichtlich auf
das Jahr 2026. Dies geht aus dem Wirtschaftsbarometer des WIFO - Institut fiir
Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen hervor.

In den ersten zehn Monaten des Jahres 2025, zwischen Janner und Oktober, wurden in
Sudtirol Gber 34,4 Millionen Nachtigungen verzeichnet, was einem Anstieg von 2,4 Prozent
gegeniber dem gleichen Zeitraum des vergangenen Jahres entspricht. Die
Ubernachtungen italienischer Gaste stiegen gegenuber dem vergangenen Jahr leicht an
(+1,2 Prozent) und der Rickgang bei den deutschen Gasten (-3,1 Prozent) wurde durch
den Anstieg der Nachtigungen von Touristen aus dem sonstigen Ausland (+14,9 Prozent)
mehr als ausgeglichen. Auch die Beschaftigung blieb auf Wachstumskurs: Zwischen Janner
und Oktober gab es im Sudtiroler Gastgewerbe durchschnittlich fast 37.800 Mitarbeiter, was
einem Anstieg von 3,7 Prozent gegentiber dem Vorjahreszeitraum entspricht.

Beherbergung

Das Geschéftsklima in der Beherbergungsbranche profitiert von dieser positiven
Entwicklung: Fast alle Unternehmen bewerten die heurige Ertragslage als (zumindest)
befriedigend, in Gber einem Drittel der Falle sogar als gut. Zufriedenheit gibt es vor allem im
Wipptal, im Burggrafenamt und im Eisacktal. Das Umsatzwachstum wurde hauptsachlich
von den auslandischen Kund/innen getragen. Die Ausgaben italienischer Touristen sind
hingegen im Vergleich zum vergangenen Jahr zurlickgegangen.

Die Unternehmer und Unternehmerinnen der Beherbergungsbranche blicken auch
zuversichtlich auf die kommenden Monate. Der Schneefall Ende November ermdglichte
einen regularen Start in die Wintersaison. Auch 2026 wird der Umsatzanstieg
voraussichtlich von ausléndischen Kund/innen getragen werden. Gleichzeitig dirfte die
Zunahme der Betriebskosten durch die Erhohung der Preise zu bewaltigen sein. Die
Rentabilitdtsmargen werden somit auch im kommenden Jahr erhalten bleiben.
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Gastronomie

Bei den Restaurants sowie den Bars und Cafés konnten heuer etwa neun von zehn
Unternehmen ein befriedigendes und oft sogar gutes Betriebsergebnis erzielen. Die
Umsatze nahmen zu, insbesondere bei den Bars und Cafés, wahrend die Betriebskosten
weniger stark wuchsen als in den letzten Jahren.

Auch fiir 2026 sind die Erwartungen insgesamt positiv. Alle Betreiber von Restaurants
rechnen mit einem befriedigenden Geschaftsergebnis, unter anderem auch, weil der Anstieg
der Betriebskosten moderat ausfallen dlrfte. Bei den Bars und Cafés erwartet man im
kommenden Jahr keine weiteren Umsatzsteigerungen, die Gewinnmargen durften aber in
rund 90 Prozent der Falle befriedigend sein.

Der Président der Handelskammer Bozen, Michl Ebner, betont die Resilienz des Sudtiroler
Gastgewerbes: ,Trotz des Rlckgangs der deutschen Gaste bleibt der Tourismussektor ein
wichtiger Wachstumsmotor flir unsere Wirtschaft und eine besonders wichtige
Einkommensquelle auch in den Randgebieten.”

Weitere  Auskiinfte erteilt das WIFO, Ansprechpartner Luciano  Partacini,
Tel. 0471 945 700, E-Mail: luciano.partacini@handelskammer.bz.it und Nicola Riz,
Tel. 0471 945 721, E-Mail: nicola.riz@handelskammer.bz.it
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Ertragslage im Gastgewerbe:
Riickblick 2016-2025 und Erwartungen fiir 2026

Anteil der Unternehmen mit positiven Einschatzungen, in %
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Quelle: WIFO - Wirtschaftsbarometer 2005 WIFO

Gastgewerbe: Ertragslage nach Branchen
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