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CRESCITA ECONOMICA
PIL dell'Alto Adige (2024-2026)

Tabella 1

RAPPORTO MENSILE 11.25

Dati fondamentali sull'economia altoatesina

PIL (Prodotto interno lordo) dell'Alto Adige

Variazione percentuale rispetto all'anno precedente

Stima IRE Previsione IRE Previsione IRE
2024 2025 2026
Variazione del PIL reale +1,2% +0,9% +0,9%
Fonte: ISTAT, IRE (Barometro dell'economia - autunno 2025) © 2025 IRE
IMPRESE
A fine ottobre 62.682 imprese in Alto Adige
Grafico 1
Imprese in Alto Adige per settore produttivo
Variazione percentuale tra ottobre 2024 e ottobre 2025
Totale
Agricoltura
Comparto manifatturiero
Ambiente ed energia
Edilizia
Commercio -2,3%
Trasporto e magazzinaggio
Alberghi e ristoranti
Servizi 3,7%
-4% -2% 2% 4% 6%
© 2025 IRE

Fonte: Infocamere

A fine ottobre erano iscritte al Registro della Camera di commercio 62.682 imprese. Rispetto allo stesso mese
dell'anno scorso il loro numero ¢ aumentato dell'1,0%. Per quanto concerne i singoli settori, il numero di
imprese & cresciuto nei servizi (+3,7%), nei trasporti (+1,9%), nell'edilizia (+1,8%) e nel turismo (+0,6%). Vi &
stato invece un calo nel commercio (-2,3%), nella manifattura (-0,8%) e nel comparto "ambiente ed energia"
(-0,1%), mentre il numero di imprese nell'agricoltura & rimasto invariato.
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Tabella 2

Imprese in Alto Adige

Settori Registrate Registrate a Variazione registrate Attive a
fine 2024 ottobre 2025 10/2025 su 10/2024 ottobre 2025

Agricoltura 16.283 16.339 0,0% 16.324
Comparto manifatturiero 3.772 3.759 -0,8% 3.668
Energia ed ambiente 1.481 1.497 -0,1% 1.437
Costruzioni 7.362 7.546 1,8% 7.294
Commercio 7.236 7.165 -2,3% 6.794
Trasporto e magazzinaggio 1.634 1.683 1,9% 1.597
Alberghi e ristoranti 8.311 8.407 0,6% 8.005
Servizi 13.550 14.108 3,7% 13.709
Non classificato 2.132 2.178 5,0% 66
Totale 61.761 62.682 1,0% 58.894

di cui imprese non agricole 45.478 46.343 1,4% 42.570

di cui imprese artigiane (a) 14.968

Attenzione: poiché le cancellazioni dal Registro imprese avvengono sovente all'inizio o alla fine dell'anno, il numero di imprese a ottobre 2025 non

€ direttamente confrontabile con |a situazione a fine 2024.

(a) Impresa artigiana secondo la legge 443/85 (classificazione solo a scopi statistici). Dati aggiornati trimestralmente.

Fonte: Infocamere © 2025 IRE

Tabella 3

Imprese femminili in Alto Adige

Settori Registrate a Registrate a Variazione registrate Attive a
fine 2024 settembre 2025 9/2025 su 9/2024 settembre 2025

Agricoltura 2.824 2.840 0,2% 2.837

Comparto manifatturiero 440 451 2,5% 441

Energia ed ambiente 59 60 1,7% 60

Costruzioni 225 225 -3,4% 210

Commercio 1.373 1.336 -3,8% 1.273

Trasporto e magazzinaggio 155 158 0,6% 153

Alberghi e ristoranti 2.934 2.983 0,8% 2.904

Servizi 3.138 3.293 4,6% 3.235

Non classificato 192 205 8,5% 8

Totale 11.339 11.551 1,3% 11.121

di cui imprese non agricole 8.515 8.711 1,6% 8.284

di cui imprese artigiane 2.209 2.279 3,3% 2.278

Si considerano femminili le imprese in cui il controllo e/o la proprieta sono detenuti in prevalenza da donne. La differenza con il totale delle
imprese non corrisponde al numero di imprese maschili.

Fonte: Infocamere

© 2025 IRE
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Tabella 4

Imprese giovanili in Alto Adige

. Registrate Registrate a Variazione registrate Attive a
Settor fine 2024 settembre 2025 9/2025 su 9/2024 settembre 2025
Agricoltura 1.255 1.262 2,9% 1.262
Comparto manifatturiero 298 297 0,7% 295
Energia ed ambiente 8 5 -37,5% 5
Costruzioni 903 924 3,2% 919
Commercio 602 596 0,2% 580
Trasporto e magazzinaggio 124 135 10,7% 134
Alberghi e ristoranti 668 629 -2,2% 615
Servizi 1.495 1.553 5,4% 1.540
Non classificato 155 158 4,6% 10
Totale 5.508 5.559 2,8% 5.360
di cui imprese non agricole 4.253 4.297 2,7% 4.098
di cui imprese artigiane 2.103 2137 2,7% 2.137

Si considerano giovanili le imprese in cui il controllo e/o la proprieta sono detenuti in prevalenza da persone fisiche di eta non superiore a 35 anni.

Fonte: Infocamere © 2025 IRE

Tabella 5

Imprese a conduzione straniera in Alto Adige

. Registrate Registrate a Variazione registrate Attive a
Settori fine 2024 settembre 2025 9/2025 su 9/2024 settembre 2025
Agricoltura 220 229 3.2% 227
Comparto manifatturiero 172 171 2,4% 168
Energia ed ambiente 35 34 3,0% 34
Costruzioni 1.498 1.599 6,4% 1.555
Commercio 817 838 -1,1% 786
Trasporto e magazzinaggio 386 429 14,4% 398
Alberghi e ristoranti 887 921 3,8% 831
Servizi 1.149 1.263 9,6% 1.220
Non classificato 364 391 3,2% 1
Totale 5.528 5.875 5,6% 5.230
di cui imprese non agricole 5.308 5.646 5,7% 5.003
di cui imprese artigiane 2.385 2.541 6,7% 2.541

Si considerano a conduzione straniera le imprese in cui il controllo efo la proprieta sono detenuti in prevalenza da persone fisiche nate all'estero.

Fonte: Infocamere © 2025 IRE
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Grafico 2

Imprese in Alto Adige per tipologia

Variazione percentuale tra settembre 2024 e settembre 2025

Imprese femminili
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Imprese a conduzione straniera
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Fonte: Infocamere © 2025 IRE
Tabella 6
Demografia delle imprese in Alto Adige
Totale Ottobre Da inizio anno
2024 2025 2025
o Totale 3.458 242 3.362
Iscrizioni di imprese — -
di cui non agricole 3.052 214 2.938
Cancellazioni di Totale 3.140 192 2.310
imprese di cui non agricole 2.636 154 1.843
Fonte: Infocamere © 2025 IRE
Tabella 7
Start-up innovative in Alto Adige (a)
Situazione a Iscrizioni a Situazione a
fine 2024 ottobre 2025 ottobre 2025
Start-up innovative 99 2 88

(a) Imprese iscritte alla sezione speciale del Registro imprese che rispettano i requisiti definiti dal Decreto Legge 179/2012 e successive modifiche

Fonte: Infocamere

Tabella 8

© 2025 IRE

Procedure fallimentari e concordati preventivi aperti in Alto Adige (a)

Totale Ottobre Da inizio anno

2024 2025 2025
Procedure fallimentari / Numero imprese 28 3 33
liquidazioni giudiziali Dipendenti coinvolti 76 7 133
Concordati preventivi  |Numero imprese 1 0 0

(a) A partire da dicembre 2023 il metodo di calcolo del numero di dipendenti coinvolti € stata rivisto. Il dato non & confrontabile con i mesi preced:

Fonte: Infocamere, Tribunale di Bolzano

© 2025 IRE
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Tabella 9

Imprese artigiane attive in Alto Adige

Attivita/Mestieri (a) Situazione a Situazione a
fine 2024 ottobre 2025

E s | Tagliaboschi 230 234
é’ g Altre attivita di agricoltura e silvicoltura 140 145
Macellaio 100 99
Panettiere 91 91

Altra produzione di alimentari e bevande 100 100

£ saro 167 168
'§ Altra produzione di articoli tessili, di abbigliamento e in pelle 11 109
;‘,’ Falegname 524 525
% Montaggio di mobili componibili 336 337
TZ Altra produzione di mobili e prodotti in legno 210 212
T Fabbricazione di prodotti della lavorazione di minerali non metalliferi 159 158
g Magnano 155 157
Altra fabbricazione di prodotti in metallo 153 157
Riparazione, manutenzione e installazione di macchine e apparecchiatu 344 347

Altri mestieri nel settore produttivo 559 552

= Muratore 1.457 1.509
é Movimento terra e ingegneria civile 332 336
I3 Elettrotecnico 721 730
E Tecnico di termosanitari e di ventilazione 471 476
E Piastrellista e posatore di pietra, ceramica e mosaici 400 398
% Pittore e verniciatore 733 739
= Altri mestieri nel settore delle costruzioni 1.747 1.819
Meccatronico d'auto e gommista 352 352

Altre attivita di manutenzione e riparazione di autoveicoli e motocicli 212 211
Autonoleggiatore 405 406
Autotrasporto 625 648

Altre attivita di trasporto e magazzinaggio 123 127

_ Servizi di ristorazione 223 222
% Grafico multimediale 424 438
; Altre attivita professionali, scientifiche e tecniche 303 320
E Attivita di pulizia e disinfestazione 435 469
g} Altre attivita di servizi per edifici e paesaggio 261 267
Scultore in legno 122 122

Altre attivita creative, artistiche e di intrattenimento 141 141
Riparazione di computer e di beni per uso personale e per la casa 435 443
Parrucchiere 722 729
Estetista e massaggiatore estetico 360 373

Altri mestieri nel settore dei servizi 553 570

Totale imprese artigiane (b) 14.936 15.236

(a) L'aggregazione dei ca. 500 mestieri artigiani qui utilizzata & solo a scopo statistico.
(b) Il totale delle imprese artigiane (regolate dalla L.P. 25 febbraio 2008, n. 1) classificate per mestiere riportate in questa tabella si discosta
leggermente dal totale trimestrale delle imprese artigiane riportato a pagina 2 a causa di diverse tempistiche nella registrazione e nell'estrazione

Fonte: Registro imprese; elaborazione IRE © 2025 IRE
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MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoccupazione all'1,6 percento nel secondo trimestre 2025

Grafico 3

Mercato del lavoro in Alto Adige

Addetti (variazione rispetto al trimestre precedente) e tasso di disoccupazione
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Fonte: ISTAT © 2025 IRE

Nel secondo trimestre 2025, tra aprile e giugno, il numero di occupati in Alto Adige si ¢ attestato mediamente
ad oltre 261.300 unita, mentre le persone in cerca di lavoro erano poco piu di 4.100. Rispetto allo stesso
trimestre del 2024 il numero degli occupati ¢ aumentato dello 0,6%, mentre il numero di persone in cerca di
lavoro € sceso del 3,4%. Il tasso di disoccupazione era pari all'1,6%.

Tabella 10

Mercato del lavoro in Alto Adige

. . . Variazione
Media annua Situazione al 2° trimestre 2025 su
2024 2° trimestre 2025 .
2° trimestre 2024
Uomini 141.593 142.725 2,0%
Occupati Donne 119.312 118.604 -1,0%
Totale 260.904 261.328 0,6%
Uomini 2.848 1.771 -14,7%
Persone in
. Donne 2.337 2.386 7.1%
cerca di lavoro
Totale 5.185 4.157 -3,4%
Uomini 2,0% 1,2%
Tasso di
. . Donne 1,.9% 2,0%
disoccupazione
Totale 1,9% 1,6%
Fonte: ISTAT © 2025 IRE
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Grafico 4
Occupati dipendenti in Alto Adige in alcuni settori

Variazione percentuale tra ottobre 2024 e ottobre 2025

Totale

Agricoltura
Comparto manifatturiero 0,0%
Costruzioni
Commercio
Alberghi e ristoranti 4,7%
Trasporto e magazzinaggio 6,5%
Attivita finanziarie e assicurative 0,7%

-400 -2% 00 2% 4% 6% 8% 10%

Fonte: Provincia Autonoma di Bolzano - Servizio Mercato del lavoro © 2025 IRE

Tabella 11

Occupati dipendenti in Alto Adige

Numero di rapporti di lavoro

Media annua Situazione a Variazione
2024 ottobre 2025 10/2025 su 10/2024
Agricoltura 11.008 21.221 2,2%
Comparto manifatturiero - industria 27.217 27.313 0,1%
Comparto manifatturiero - artigianato 8.167 8.181 -0,4%
Costruzioni - industria 9.084 9.586 4,9%
Costruzioni - artigianato 8.994 9.323 0,8%
Commercio 31.537 32.127 1,7%
Alberghi e ristoranti 35.078 35.735 4,7%
Pubblica Amministrazione 12.711 12.626 0,4%
Istruzione 19.240 19.056 -0,6%
Sanita e assistenza sociale 24.593 24.796 0,8%
Altri servizi (escluso settore domestico) 27.984 28.478 2,4%
Trasporto e magazzinaggio 9.989 10.577 6,5%
Attivita finanziarie e assicurative 5.027 5.094 0,7%
Totale (escluso settore domestico) 230.628 244112 1,9%
Fonte: Provincia Autonoma di Bolzano - Servizio Mercato del lavoro © 2025 IRE
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INFLAZIONE

Livello dei prezzi in calo a ottobre

Grafico 5

Inflazione in Alto Adige
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Fonte: ISTAT

© 2025 IRE

A ottobre il livello dei prezzi a Bolzano ¢ sceso dello 0,5% rispetto al mese precedente. Le diminuzioni piu
significative coinvolgono il comparto turistico (-1,3%) e quello energetico e abitativo (-0,9%), le attivita
ricreative e culturali (-0,7%) e le comunicazioni (-0,6%). L'incremento piu significativo ha invece coinvolto gli
alimentari e le bevande analcoliche (+1,4%). Considerando gli ultimi dodici mesi, il livello dei prezzi & salito
dell'1,9%, con i maggiori rincari che si registrano nel settore turistico (+5,5%), nella sanitad (+3,9%) e nel
comparto degli alimentari e delle bevande analcoliche (+3,4%). Le diminuzioni dei prezzi piu intense si
rilevano invece nelle comunicazioni (-5,6%) e nel comparto energetico e abitativo (-4,2%).

Tabella 12

Prezzi al consumo

Indice NIC dei prezzi al consumo per I'intera collettivita

Variazione mensile Variazione

10/2025 su 9/2025 10/2025 su 10/2024
Alimentari e bevande analcoliche 1,4% 3,4%
Bevande alcoliche e tabacchi 0,1% 2,3%
Abbigliamento e calzature 0,1% 0,3%
Abitazione, acqua, energia e combustibili -0,9% -4,2%
Arredamento e articoli per la casa -0,2% -0,4%
Sanita 0,0% 3,9%
Trasporti -0,4% 0,3%
Comunicazioni -0,6% -5,6%
Ricreazione, spettacoli e cultura -0,7% 0,2%
Istruzione 0,7% 2,6%
Alberghi, ristoranti e pubblici esercizi -1,3% 5,5%
Altri beni e servizi 0,5% 3,0%
Indice generale (con tabacchi) -0,5% 1,9%
Indice generale (senza tabacchi) -0,5% 1,8%

Fonte: ISTAT

2025 IRE
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COMMERCIO ESTERO
Nel secondo trimestre 2025 esportazioni per quasi due miliardi di euro

Grafico 6

Andamento delle esportazioni dall'Alto Adige

Confronto tra 2° trimestre 2024 e 2° trimestre 2025, variazione percentuale a prezzi correnti

Totale
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Fonte: ISTAT

© 2025 IRE

Nel secondo trimestre del 2025 sono state esportate merci dall'Alto Adige per un valore complessivo pari a
quasi 2,0 miliardi di euro (+3,8% rispetto allo stesso periodo del 2024). L'incremento & imputabile soprattutto
ai mezzi di trasporto e alla relativa componentistica (+85,5%) e ai prodotti agricoli (+20,2%). Le diminuzioni
maggiori si sono invece registrate per gli apparecchi elettrici, elettronici e di precisione (-36,0%).
Analizzando i dati per Paese, si osserva una diminuzione dell'export verso Germania (-6,1%) e Austria (-4,8%),
i principali partner commerciali dell'Alto Adige, ma i cali piu marcati coinvolgono I'export verso Francia
(~24,4%), Regno Unito (-18,5%) e Cina (-16,4%). Le esportazioni negli Stati Uniti sono invece aumentate del

39,8%.

Grafico 7

Commercio estero da e verso I'Alto Adige 2019 - 2025
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Fonte: ISTAT
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Tabella 13

Commercio estero da e verso I'Alto Adige per gruppi di prodotti (a)

Valori in migliaia di euro

Totale 2° trimestre 90 t:i/;r:::':rjgs “w
2024 2025 2° trimestre 24

Prodotti agricoli 816.955 270.523 20,2%

Alimentari 977.804 265.751 7,8%

Bevande 252.641 65.577 3,9%

Tessile, abbigliamento, pelli e accessori 227.541 54.290 16,8%

Legno e prodotti in legno, carta e stampa 225.533 58.527 0,5%

Esportazioni Prodotti chimici e farmaceutici 79.105 27.143 38,4%
per gruppi Prodotti sintetici e in gomma 272.183 72.388 3,7%
di prodotti Metalli e prodotti in metallo 988.237 234.447 -3,2%
Apparecchi elettronici e di precisione 1.581.995 276.392 -36,0%

Macchinari e apparecchiature meccaniche,  1.099.989 288.997 7,0%

Mezzi di trasporto e componentistica 564.237 274.552 85,5%

Altri prodotti 354.710 91.426 5,5%

Totale 7.440.927 1.980.012 3,8%

Prodotti agricoli 310.618 95.327 25,2%

Alimentari 1.064.132 238.553 -4,3%

Bevande 89.699 21.166 -9,3%

Tessile, abbigliamento, pelli e accessori 587.378 155.404 19,7%

Legno e prodotti in legno, carta e stampa 391.688 103.942 4,8%

Importazioni Prodotti chimici e farmaceutici 284.213 78.573 12,2%
per gruppi Prodotti sintetici e in gomma 436.022 111.586 0,7%
diprodotti ' \etalli e prodotti in metallo 978.155 250.267 -1,6%
Apparecchi elettronici e di precisione 833.359 193.553 -8,8%

Macchinari e apparecchiature meccaniche 680.541 163.307 -1,9%

Mezzi di trasporto e componentistica 425.862 96.520 -8,4%

Altri prodotti 646.955 156.677 -2,8%

Totale 6.728.622 1.664.874 0,4%

(a) Movimenti registrati presso I'Agenzia delle Dogane e dei Monopoli in provincia di Bolzano.

Fonte: ISTAT © 2025 IRE
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Tabella 14

Commercio estero da e verso I'Alto Adige per Paesi (a)

Valori in migliaia di euro

Totale 2° trimestre 90 t:i/;r:::':rjgs “wu
2024 2025 2° trimestre '24

Germania 2.333.288 564.851 -6,1%

Austria 779.106 178.351 -4,8%

Francia 500.082 104.544 -24,4%

Paesi Bassi 198.042 63.909 16,2%

Svizzera 314.313 85.776 -0,4%

o Cina 86.298 18.974 -16,4%
ES::rr;aaZeI:im USA 511.090 160.578 39,8%
Regno Unito 233.228 48.255 -18,5%

Spagna 236.983 69.772 6,6%

Belgio 109.040 31.900 14,9%

Svezia 138.897 33.266 -7.9%

Altri Paesi 2.000.559 619.837 20,8%

Totale 7.440.927 1.980.012 3,8%
Germania 2.665.650 603.439 -7.8%

Austria 1.271.859 318.265 3,4%

Francia 297.621 76.952 -0,4%

Paesi Bassi 493.282 133.451 8,6%

Svizzera 65.510 15.407 -3,6%

o Cina 201.214 59.176 27,3%
'mp‘::r:i';"' USA 60411 16.297 21,4%
Regno Unito 23.709 6.044 27,6%

Spagna 198.656 59.002 12,5%

Belgio 104.550 27.490 2,2%

Svezia 39.097 9.685 20,6%

Altri Paesi 1.307.063 339.665 3.7%

Totale 6.728.622 1.664.874 0,4%

(a) Movimenti registrati presso I'Agenzia delle Dogane e dei Monopoli in provincia di Bolzano.

Fonte: ISTAT
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TURISMO
Quasi 23,6 milioni di presenze nella stagione estiva 2025

Grafico 8

Presenze turistiche in Alto Adige

Pernottamenti tra maggio e ottobre 2025, variazione rispetto alla precedente stagione estiva
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Fonte: ASTAT
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Nella stagione estiva del 2025, tra maggio e ottobre, le presenze turistiche in Alto Adige sono state circa 23,6
milioni, il 3,0% in piu rispetto alla stagione estiva precedente. L'incremento € imputabile in massima parte ai
pernottamenti di ospiti provenienti da Paesi esteri diversi dalla Germania, che hanno registrato un aumento
del 18,09%. Le presenze degli ospiti italiani sono cresciute del 2,6%, mentre i pernottamenti dei turisti
germanici sono calati del 3,0%.

Tabella 15

Presenze turistiche in Alto Adige

Totale Ottobre
2024 2025

. Germania 17.524.388 1.684.569
E:\f:n(?'enza Italia 10.507.938 291.880
Altri Paesi 9.044.139 737.502
Esercizi a 4 o 5 stelle 10.842.644 968.716
Esercizi a 3 stelle 10.354.999 685.446
Tipo di alloggio Esercizia 1 0 2 stelle 2.470.833 133.209
Agriturismi 3.721.559 294.560
Altro 9.686.430 632.020
Totale 37.076.465 2.713.951

Fonte: ASTAT

© 2025 IRE
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ENERGIA
Consumi di energia elettrica a ottobre inferiori ai livelli dell'anno scorso

Grafico 9

Consumi di energia elettrica nei principali settori economici
Ottobre 2025 - Variazione rispetto a ottobre 2024
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Fonte: Edyna © 2025 IRE

A ottobre i consumi di energia elettrica dell'economia altoatesina sono risultati inferiori rispetto allo stesso
mese dell'anno scorso (-3,8%). La diminuzione piu significativa coinvolge il settore "energia e ambiente"
(-38,8%), ma i consumi di energia elettrica sono scesi anche nel commercio (-7,3%), nei servizi (-6,3%) e
nell'agricoltura (-5,1%). | consumi nel turismo (-0,2%) sono rimasti sul livello dello scorso anno, mentre nella
manifattura (+3,1%) sono leggermente aumentati.

Nota sulla fonte dei dati: Edyna distribuisce energia elettrica in 96 comuni altoatesini.

CREDITO

Tabella 16

Prestiti bancari a residenti in Alto Adige (a)

Valori in migliaia di euro

Situazione a Incidenza percentuale
luglio 2025 sul totale dei prestiti
Privati 7.095.739 28,5%
Comparto manifatturiero 3.046.989 12,3%
Costruzioni 1.386.236 5,6%
Servizi 10.269.230 41,3%
Imprese Altri settori 1.678.709 6,8%
Imprese con meno di 20 addetti 4.827.034 19,4%
Imprese con almeno 20 addetti 11.554.131 46,5%
Totale imprese 16.381.164 65,9%
Altra clientela 1.378.786 5,5%
Totale 24.855.689 100,0%

(a) Prestiti erogati al netto delle sofferenze e delle operazioni pronti contro termine.

Fonte: Banca d'Italia © 2025 IRE
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Tabella 17

Volume creditizio delle maggiori banche locali

Filiali in Alto Adige di Cassa di Risparmio, Banca Popolare e Casse Raiffeisen (a), valori in migliaia di euro

Situazione a Situazione al Variazione

fine 2024 3° trimestre 2025 3° trim. '25 su 3° trim. '24
Privati 5.590.001 5.489.873 -0,8%
Imprese 11.282.925 11.260.276 -0,1%
Altra clientela 1.227.539 1.172.360 -1,9%
Totale 18.100.464 17.922.508 -0,4%
(a) Dal 01/01/2019 senza le Casse Raiffeisen di Renon e S. Martino in Passiria.
Fonte: IRE (rilevazione propria) 2025 IRE
FRUTTICOLTURA

Prezzi delle mele

Tabella 18

Prezzi all'ingrosso delle mele

Euro/Kg
Media Situazione a Variazione
2024 ottobre 2025 10/2025 su 10/2024
Golden Delicious 0,76 0,85 7,6%
Gala 0,82 0,78 -4,9%
Red Delicious 0,81 0,81 -3,6%
Fonte: IRE (Listino prezzi all'ingrosso) © 2025 IRE
COSTRUZIONI
Permessi di costruire
Tabella 19
Permessi di costruire emessi
Cubatura in metri cubi
Totale 2° trimestre Variazione
2024 2025 2° trim. '25 su 2° trim. 24
Fabbricati residenziali 899.473 300.166 53,9%
Fabbricati non residenziali 2.060.419 610.423 7,6%
Totale 2.959.892 910.589 19,5%
Fonte: ASTAT © 2025 IRE
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Indicatori congiunturali
nazionali ed internazionali

CONGIUNTURA INTERNAZIONALE
PIL italiano invariato nel terzo trimestre del 2025

Grafico 10
Prodotto interno lordo in Italia, Germania e nell'Eurozona

Variazione rispetto al trimestre precedente
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Fonte: Eurostat © 2025 IRE

Nel terzo trimestre del 2025 il prodotto interno lordo dell'Eurozona, corretto per gli effetti di calendario, &
cresciuto dello 0,2% rispetto al trimestre precedente. In Italia e in Germania, al contrario, il PIL ha ristagnato,
rimanendo invariato.

Le piu recenti previsioni della Commissione Europea prevedono per I'Eurozona una crescita dell'1,3% nel 2025
e dell'1,2% nel 2026. Per I'ltalia quest'anno si stima un aumento del PIL reale dello 0,4%, mentre la Germania
dovrebbe crescere solamente dello 0,2%. Nel 2026 la crescita dovrebbe accelerare in entrambi i Paesi,
rispettivamente allo 0,8% in Italia e all'1,2% in Germania.

Previsioni della Commissione Europea

Paese Crescita del PIL (%) Tasso di disoccupazione (%) Deficit di bilancio (% PIL)
Anno 2025 Anno 2026 Anno 2025 Anno 2026 Anno 2025 Anno 2026

Eurozona 1.3% 1.2% 6,3% 6,2% -3,2% -3,3%

Italia 0,4% 0,8% 6,2% 6,1% -3,0% -2,8%

Germania 0,2% 1,2% 3,6% 3,5% -3,1% -4,0%

Francia 0,7% 0,9% 7,6% 8,0% -5,5% -4,9%

Regno Unito 1,4% 1,2% 4,6% 4,7% -5,0% -4,20%

USA 1,8% 1,9% 4,2% 4,4% -7,5% -7,8%

Giappone 1,1% 0,7% 2,5% 2,5% -1,4% -1,9%

Fonte: Commissione Europea (European Economic Forecast, novembre 2025) © 2025 IRE
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CLIMA DI FIDUCIA
Clima di fiducia in Italia in miglioramento a novembre

Grafico 11

Clima di fiducia - confronto internazionale
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Fonte: Commissione Europea © 2025 IRE

A novembre l'indice del clima di fiducia di imprese e consumatori (Economic sentiment indicator)
dell'Eurozona ¢ aumentato di 0,2 punti rispetto a ottobre. Il valore attuale € pari a 97,0 punti. In Germania si
osserva un peggioramento, con l'indice che & sceso di 0,3 punti, attestandosi a quota 91,3.

In Italia I'indice del clima di fiducia ¢ aumentato di 1,1 punti ed il valore attuale & pari a 101,8 punti. Questo
miglioramento ha riguardato i settori dell'industria, del commercio e dei servizi, mentre nell'edilizia e tra i
consumatori si osserva una diminuzione della fiducia.
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